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" - RELATORIO DO COMNSELHO DEADMINISTRAGCAD
Temos a satisfagBo de apresentar a0s acionistas, parceimos e clientes, as Demonstragbes Financeias e o Relatorio dos | Geral de Adonistas.
|Auditores Independentes da Sul América Capitalizacio 3. A. - Sulacap, relativas a0 exercicio de 2010. | A avaliagio dos Titulos e Valores Mobilidrios, conforme determina a Circular SUSEP n® 3739 de 20 de dezembro de

A receita liguida com titulos de capializacso foi de R$ 923.587 mil, o que representa um crescmento da recedta, quando | 2008, estd associada 4 andlise e gerenciamento dos vencimentos dos ativos e passivos relacionados as atividades de
comparada aoexercicio de 2009, de 65%. A Sulacap aumentou sua participacio no mercado em funcio de estratégias bem | capitalizago
sucadidas no desemvohimento ecomerdializagiodenovos produtos. Como consequénda, a empresaconsolidou suaposicio | y ; ; . , 5
de lideranga nos segmentos popular, de incentivo e de garantia. Com relaao a esse Utimo segmenta, o Titulo Garantia de | E” ‘;r"' gﬂﬁmr'd‘“;’g: qet;_gmme;g‘“p‘_““ ‘f:' @JLEETSF'DET'EEWE ﬁadﬂsj.g ﬂm P;'“'ms* Fede T‘ﬁ;d”a“ma'
 Aluguel t2ve um desempenho bem acima do crescimento do mercado, com aumento de mais de 42% sobre o ano anterior. | D8 EMpresas pitalizacao e demais auton s, dosacionistas, corretores, dientes e fornecedores. Agradecemos

| A aceitagao do produto o coloca como uma das pringipais opgdes para substituiro fiador nos contratos de aluguel. Por outro | também aos nossos funciongrios e demais colaboradores, pelo empenho narealizagso de suas atribuigGes.

|ado, foram distribuidos RS 83.612 mil em prémios aos dientes sorteados em todas as linhas de produtos. : Rio ge Janeiro, 24 de fevenziro de 2011,
A destinaso do resultado foirefletida nasdemonstragbes contabeis, no pressuposto de sua aprovagao pela Assembleia | O Conselho de Administragéo
BALANCOS PATRIMONIAIS EM EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 EDE 2009 : DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS
(Emmilhares de reais) FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE2009
ATIVO 2010 2009 L (Em milhares dereais, axceto o lucro liquido por agao)
oy LEHTE 4ag81-2m 300 0 T G o RECEITAS LIQUIDAS COM TITULOS DE CAPITA S i
DISPONIVEL 1477 1.335 CIRCULANTE 399.745 309.176 ] -
Caixa e Bancos 1477 1335 LIZACAO _ i 922.819 558.940
APLICACOES (Nota 4.3) 375.181 249.728 CONTAS A PAGAR 30.277 29.993 | Receita Bruta com Titulos de Capitalizagio 924 887 552 1.451}
Titulos de Renda Fixa 13279 11914 o coes aP r (Nots 9 72 588 26.354 D'E’qU'FﬂES sobre a F_';E:EE]TEI B”—'_ta (1.300) (2.078
Quotas de Fundps de Investimentos 361,902 237.814 & agar | : _} Vari s das Provisbes Técnicas (TBE) (442)
TITULOS E CREDITOS A RECEBER (Nota 5) 56.359 38.128 Impostos e Encargos Sodais a Recolher 1,080 1550 | DESPESAS COM TITULOS RESGATADOS E
Titulos e Créditos a Receber 66.182 51.914 : : SORTEADOS {351 B58 {Sﬂﬂ. 175
Créditos Tributarios e Previdenciarios (Nota &) 4434 = Ba3 ProviDes Trabialhisas 1108 1167 | pespesas com Resgates 768.094) (424.707
Outros Créditos 281 164 Provisdo para Impostos e Contribuigfes 5,338 922 | Despesas com Sorteios = EBS.?E# EEEAEB
-) Provisfo para Riscos de Créditos (Nota 5) (14.518) (14.513) G oo oo 1po DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO (Nota 13) 38.265) (22.209
OUTROS VALORES E BENS 150 78 e WG “| OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS 3.431 5.995
Dutros Valores 150 T8 DEBITOS DE OPERAGOES COM CAPITALIZAGAO - 244 | Outras Receitas Operacionais 4746 10.653
DESPESAS ANTECIPADAS 14 37 4 o i Outras Despesas Cﬂ:ﬂfﬂﬂnnms (1.315 4.658
Operacionais : 3g Outros Debitos Operacionais - 211 DEEFEEAE Agﬁll ISTRATIVAS (Nota 13) (45.640 {Ez.-sr.rm
Administrativas 14 7 DESPESAS COM TRIBUTOS (Nota 13) (4.182) 4,373)
NAO CIRCULANTE 287.434 306.744 DEF&S“: o s " s a8 RESULTADO DAS OPERACOES DE CAPITALI-
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 166.907 189047 PROVISOES TECNICAS -CAPITALIZACAO (Nota10) 365.665 277.362 .Eu. AD (13.695) (12.821)
APLICACOES (Nota 4.3) 49,134 73.496 . i ESULTADO FINANCEIRO 19.21 26.379
Titulos de Renda Fixa 40962 42740 | rovisdoparaResgates 349148 262703 Receitas Financeiras (Nota 13) 43591 56,004
Titulos de Renda Variavel 46 46 Provisio para Sorteio 16954 11.479| Despesas Fuaancerras ( Mota 13) (24.378) (29.625)
Quotas de Fundos de Investimentos 8,163 30.728 ; RESULTADO PATRIMONIAL 50.247 43.700
-} Provisao para Desvalori 97 (1) Outras Provisdes 3983 3180 Receitas/Despesas com Iméveis de Renda 114 116
Ir ULOS E CREDITOS A RECEBER (Nota 5) 1 1T.Lﬂ':; 116.451 NAO CIRCULANTE 101.440 100.955 | Ajustes de Investimentos em Controlada e Coligadas 50.133 43584
Titulos a Craditos 3 Recabar 1080 3.080 GANHOS E PERDAS COMATIVOS NAC CORREN-
Créditos Tributarios e Previdencidrios (Nota 6) 41624 45311 EXIGIVEL ALONGO PRAZO 101.440 100.955 | TES (Nota 13.1 2.453 2474
Depdsitos Judiciais e Fiscais (Nota B) T4 486 69477 CONTAS A PAGAR 76723 78.255| RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTI-
() Proviso para Riscos de Créditos (Mota 5) (1.417) (1.417) ) CIPACOES 58.218 59.732
PERMANENTE 120 527 116.797 Obrigacdes a Pagar (Nota 9) 74606 76.085 Icmpnstﬂ de F-tgnda {Mﬁ 14‘; (2.943)  (2.051)
INVESTIMENTOS 119.046 115.192 : : v ontrbuicdo Social (Nota 14) (1.38 5} (3.332
Participagbes Socetarias {Nota 7) 108999 104,450 | V=40 para Tributos Diferidos 197 213\ participagbes sobre o Resultado (848 1.
Iméveis Destinados 4 Renda 7.287 7.537 Outras Contas a Pagar (Nota 15) 1.960  1.047 'E.LU CRO LiQUIDO DO EXERCICIO 53.042 56314
Outros Investimentos 2954 3.409 : uantidade de A 2I5 215
() Provisao pama Desvalorizagio G1)  (31) DUTROSLERITOS (Nota 5) 24.717 22700 | |'ycra | jquido do Exercicio por Agio - RS 0,193 0,205
[H DeFraci 41?3 (173} Provisdes Judiciais 24717 22.700 . As rﬁttasd:x&bgmas gmaa ] )
b 'ﬂg 1328 PATRIMONIO LiQUIDO 219.430 185.919 PANGIEOM A1 LS tors U STIONIIBEI MM 00K
Bens Moveis 3925 4158 Capital Social 97.692 97.882 DEMONSTRAGOES DOS FLUNOS DE CAIXA PARA 0S 3
Outras Imobilizagdes 4021 4.021 Cani EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(-) Provisao para Desvalorizagao (62} {62y Reservadebapial g el (Emmilhares de reais)
) e el A TR g (6.725) (BB55) R de Reavaliagdo 6093 6.333 '
NTANGIVEL 16 184 ' ooovadeReavd 2010 mﬂj’;‘i
 doa 4 Falmig fgaE  digan PRS0 LS 114059 B1318| s 1vIDADES OPERACIONAIS sentado)
i s 1815) (1749 Austescom Titulos e Valores Mobilidrics 1,377 367 | Recebimentos com titulos de capitalizagio 268.545 241318
TOTAL DO ATIVO T[:eu 1 050 TOTAL DO PASSIVO 720,615 596.050 Eagamﬂ“ﬁ 5*3 Lﬂﬁga"ﬂ& mg;‘.ﬁ € comissoes ”gg-f_?g} “E- 1%}
As notas explicativas anexas s50 parte integrante destas demonstraces financeiras waﬁmdﬂ%dgﬁg?ﬁsaggdégm:am (0085508 \24.172)  (43.100)
DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO ]ngmms pesasemp (147) (708)
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 ::E DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 Outros pagamentos operacionais [92% 43
[Em milhares dereais) Recebimentos de juros & dividendos 51, 39.0
Ajustes Ajustes Constituigio de depositos judiciais (4.471) (B.728)
Reserva comTitules com Titulos Resgates de depositos judidais 1.490 BO7
Reservas de Rea- e Valores e Valores Outros recebimentos operacionais 870 3,459
de Capital valiacho  Reservasdelucros Mobilidrios Mobiliarios Caixa Gerado pelas Operagoes 98.128  6£5.004
_ Subvencoes ; Reserva Reserva Lucros Impostos e contribuighes pagos (9.071) (40.595)
Capital ~ para _ Afivos Reserva Estatu- Suple- ) _ Acumu- Aplicagbes (1908.389) (281.553)
—Social Investimentos Proprios.  Legal  faria menfar  Proprios  Coligadas  lados  Tofal | Vendas e resgates 133.6688 292039
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 97.892 9  6.333 20.806 57.103 593 4,542 - - 187.278 | Rendimentos recebidos 305 5.412
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - . - . - . (4.070) (105) - (4.175)| CaixaLiquido Gerado nas Atividades Operacionais 23.661 40.307
LUCROL DO DO EXERCICIO - - - - - . - - 56314 56314 | ATIVIDADES DE INVESTIMENTO _
PROPOSTA PARA DESTINACAD DO LUCRO Recebimento (pagamento) pela compravenda de ativo
LIQUIDO DO EXERCICIO permanente:
Reserva Legal : ; -  2R16 . . : - {2.818) -| Investimentos 11 4,181
Dividendos Intermedisrios Pagos (R$146.181,82 Imabilizado 48 196
por agho) . . . . . . ; - (40.200) (40.200)| !ntangivel (23) (530)
Dividendos Propostos (R$48.359,57 poragho) ; : ; . . . - - (13.298) (13.298) Caixa Liguido Gerado nas Atividades de Investi-
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 97.892 9 6.333 23.622 57.103 593 472 (105) - 185.919 ETHIT};EADEE OE FINANCIAMENTO 36 3.847
RESERVA DE REAVALIACAD - - (240) - - . . . - (240} | Biateib S .
; Distribuigo de Dividendos e Juros scbre o Capital
Baixa - - (240) : - : = - - [240)| praprig (23.555)  (44.014)
TITULOSE VALORES MOBILIARIOS - - - . - - (102) 1.112 - 1.010| caixa Liquido (Consumido) nas Atividades de Fi-
LUCROLIGUIDO DO EXERCICIO . . . . - . . 53.042 53.042| nanciamento (23.555)  (44.014)
PROPOSTA PARA DESTINACAD DO LUCRO Aumento Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa 142 140
LIQUIDO DO EXERCICIO -| Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 1.335 1.195
Reserva Estatutaria - - - - 32741 - - - (32.741) - | Caixa & Equivalentes de Caixa no Final do Perodo 1.477 1.335
Dividendos Intermedisrios Pagos (R$42.549 52 Aumento Liguido de Caixa e Equivalentes de Caixa 142 140
pOT &G50) . - - . - . - - (11.701) (11.701)| AUMENTO NAS APLICACOES FINANCEIRAS - RE-
Dividendos Propostos (R$31.272,73 poragio) - - - - - - - - (8.600) (8.600)| CURSOS LIVRES o 58.650 45.862
SALDOS EM 31 DEDEZEMBRO DE 2010 97.892 9 6.093 23.622 B9.544 593 370 1.007 - 219.430 _ Asnotas explicativas anexas _
As notas explicativas anexas sio parte integrante destas demonstrages financeiras s80 parteintegrante destas demonstragdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMOMSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 h
L. (Em milhares de reais, exceto onde mencionado)
(1) CONTEXTO OPERACIONAL | (b) PERMANENTE

A Sul Ameérica Capitalizagio S.A - SULACAP ("Sociedade”) € uma sodedade anénima de capital fechado, | Demonstrado ao custo de aguisico, ou reavaliado e, quando aplicavel, reduzido de provis®o para desvalorizagio,

‘autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), em 26 de outubro de 2004, a atuar no segmento de | combinado com os seguintes aspectos:
capitalizacio, bem como a participar em outras empresas. A Sociedade investiu no segmento de Incentivo, ampliou | + As participagBes aconarias permanentes em controlada e coligadas sfo avaliadas pelo métododa equivaléncia patri-

0 volume de distribuidores do segmento Garantia de Aluguel e iniciou a {:mnar-::iaﬁza;:ﬁu no se?mm Fopular, o que ! monial, incluindo proviso para perda, quando aplicavel,
elevou o crescimento da receita liquida com titulos de capitalizagio em 65% no exercicio de 2010, guando comparado | = A depreciagho doimobilizado é calculada pelo método linear, com base na vida util estimada dos bens, de acordocom as

com O exeércicio de 2000, | taxas anuaisde 4%, 10% e 20% para Edificagfes, Mdveis Maguinas e Ltensilios, Veiculos e Hardware, espectivamente;
BEL:: APRESENTACADO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 1 « A depreciagBo dos imdveis destinados arenda, classificadosnoinvestimento, & calculada pelo método linear, com base
rante o ano de 2009, foram aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC diversos Pronunciamentos, ! na vida util estimada dos bens, 4 taxa de 4% a0 ano,

Interpretacies e Orientagdes Técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, com vigéncia ! - A amontizagio do intangivel de vida (til definida & calculada pelo método linear, dtaxa de 20% acano.

para 2010, que alteraram as praticas contabeis adotadas no Brasil. Em 23 de agosto de 2010, a SUSEP emitiu a ! (¢) PASSIVO CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE

Circular n® EDE que determina em seu paragrafo primeiro, que "As sociedades e enlidades supendsionadas pela | onstrados pelos valores exiglveis, acrescidos, quando aplicavel, dos respectivos encamos e variagbes

\SUSEP devem agmsantar suas informagies contabeis, por meio do Formulano de Informagdes Periddicas da ! monetarias incorridos.

SUSEP - FIP/SUSEP, e suas demonsiragdes financeiras individuais referentes ds datas-base de 30 de junho e 31 1« As provisdes técnicas sSoapuradas de acomdo com as notas técnicas atuariais aprovadas pela SUSEP.

de dezembro de 2010 efaboradas de acordo com as nomas contabeis que foram utilizadas para as demonstragdes |« A provisio para resgates é apresentadano Passivo Circulante em fungio do prazo de caréncia serinferior a 12 meses,
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009. | conforme determinado peloplanc de contas das sociedades seguradomas, resseguradoras, de capitalizagdo @ de previ-

Desta forma, a Administragio da_Sociedade elaborou e esta apresentando suas demonstragies financeimas | gancia privada aberta. Atendidos os critérios previstos no Codigo Civil, 3 Sociedade efetua a baixa dos valores relativos

individuais, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, utilizando as normas contabeis em vigor no iatltubsdecap&taﬁzaq:&n prescritos, a qual & registrada no grupo “Outras Receitas Operacionais”.

Brasil em 31 de dezembro de 2009, ; : ' . : . ..
A referida Circular determina, em seu garﬂgrafn Segr%nml %LE “As sociedades e entidades supervisionadas deverso i « A provisd0 para sorteio a realizar € constituida sobre o valor nominal dos titulos, com base em notas técnicas atuariais
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publicar, a partir do exercicio findo em 31 de dezem 10, inclusive, as demonstragdes financeiras consolidadas | provadas pela ELFErEF'_E a baixa da provisdode sorteio a realizar & registrada pelo valor Equh_rajenlte 80 fsco de_{:nrri:ln,
plaboradas de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo Intemnational Accounting Standards Board - |ASB, na | 0U S€ja, 0 saldoda provisao para sorteio a realizar representa os valores custeados dos somteios ainda naorealizados.
forma homologada pelo Comité de FPronunciamentos Contabeis - CPC.” '+ & provisBo para sorteio a pagar € constituida pelos valores dos titulos contemplados em sorteios, atualizados moneta-
Em 24 de fevereiro de 2011, a SUSEP emitiu a Carta Circular SUSEP/DITEC/CGSOA n"01/2011 desobrigando as | riamente no periodo entre a data do sorteio e a efetiva liquidagio.

entidades abertas de previdénda complementar, sociedades de capitalizacao, sociedades SegUradoras e resseguradoras |« A provisdo para imposto de renda & constituida & aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10%, e a provisio para
locais de publicar as demonstragdes financeiras consolidadas em conjunto com as demonstrages financeiras individuais. | contribuigio social 4 aliguota de 15% sobre as bases tributaveis.

-;z mmﬂwsﬁﬁ%ﬁmﬁmfﬁﬁg Eﬁiﬁﬁ ﬁeﬁammm TN SO R 0 i « As provisbes para contingéndas de natureza fiscal sGo contabilizadas com base nas opinides dos consultores legais

Desta forma, a Administrag@o da Sociedade, ndo esta apresentando as suas demonstragbes financeiras consolidadas | Ndependentes & da Administragio sobre o provivel resultadodos processos pendentes nas datas dos encerramentos

referentes aos exercicos findos em 31 de dezembro de 2010 & de 2009 em conjunto com as suas demonstragdes | 908 balancos. A.ﬁdministraqﬁn da EW’EdeE adota o procedimento de provisionar a tnta]'rdad-a_das mntingém:iz_ls fis-
financeiras individuais para os referidos exercicios. | cais, cuja probabilidade de perda foiconsiderada como provavel, Os valores referentes aos questionamentos relativos a

A AdministracBo da Sociedade estd analisando os impactos das alteragfes introduzidas pelos Pronunciamentos, | ilegalidade ouinconstitucionalidade de tributos, contribuigfes e outras obrigagdes de natureza fiscal, em conformidade
InterpretacSes e Orientagbes Técnicas emitidos pelo CPC e que terBo impacto sobre as suas demonstragdes !com a NPC nf. 22 estio integralmente provisionados e estdo apresentados na rubrica Contas a pagar — Obrigages a

financeiras consolidadas. : | pagar, no Passivo No Circulante. Conforme mencionado na Mota 9, a Sociedade manifestou-se pelo pagamento & vista
ﬂ 2 Ri HEIFME‘_&; TICE ;ﬂ:;‘?;ﬂs i i e i : ouao parcelamento de determinados débitos tributaros que até 30/11/2009 estavam sendo questionados judicialmente,
Exe PRIDLA S T o e ' conforme critérios previstos na Lei ne 11.941/09, resultado da converso da Medida Provisoria n® 449/08. Os correspon-

(a) ATIVO CIRCULANTE E NAQ CIRCULANTE

Demonstrados ac valor de custo ou realizagso, incluindo, guando aplicavel, os respectivos rendimentos e variagbes , dentes depositos judicials, atualllzadns mretanafr‘rentg:. estao {:nntabﬂlza{hs‘ na rubrica Depositos Judiciais & Fiscais
monetarias auferidos sté as datas de encermments das &;mmﬁw%es financeiras: ; i * Az provises para contingéncias de natureza trabalhista e civel s80 contabilizadas com base nas opinides do depar-
i

« Os titulos e valores maobiligrios mantidos com finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e com | tamento juridico interno e da Administragio da Sociedade sobre o provéavel resultado dos processos judiciais e com
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa s80 dassificedos como caixa e equivalentes de caixa. | base em percentuais especificos obtidos a partir da analise do historico de pagamentos efetuados para os processos

Em 31 dgdezmhmde?ﬂmedezﬂﬂﬁ,_emm compostos pnrsa]dnsdﬂﬂab:af_: Bancos. ; p | encerrmdos, calkculados levando-se em consideragBo a natureza dos processos & a respectiva probabilidade de perda
* As aplicagbes financeiras estio classificadas e avaliadas de acordo com a intengo de negociagdo, nas seguintes | do processo. Os mencionados percentuais foram calculados a partir da analise da relago dos valores despendidoscom
categonas: | 08 processos encerrados, por éxito, acordo judicial ou condenagdo & a suas correspondentes estimativas historicas de

Titulos & Valores Mobiliarios para Negociagao: ' gxposicio ao risco, ocomido nos Atimos 24 meses. As provisdes pama contingéncias de natureza fiscal, trabalhista e

Os titulos & valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de serem ativa e freglentemente negodados . . : Hizh : . . i
contabilizados pelo valor de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo, ajustados ao valor de mercado ic:hei estdo contabilizadas na rubrica ProvisGes Judiciais, no Passivo Mo Circulante. A reclassificacio dos depbsitos

e classificados no ativo dreulante. Os rendimentos, as valorizacBes e as desvalorizagbes sobre esses titulos e valones | judiciais, classificados no ativo, para o passivo, como redutor das contas Outros Passivos Contingentes @ Obrigaghes a
mobiligros 580 reconhecidos no resultado. ' Pagar, nao foiefetuada em fungio de ndo estar prevista no plano de contas e modelo de publicagio dasdemonstragbes

Titulos e Valores Mobiligrios Disponiveis para Venda: | financeiras instituidos pela SUSEP.
Os titulos e valores mobilidrios que ndo se enguadram nas categorias para negociagdo nem como mantidos até o ! (d) APURACAO DO RESULTADO

wvencimento sdo contabilizados pelo valor de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo, reconheddos | O msultado é apurado pelo regime de competénda, incluindo areceita comtitulos comercializados juntos asinstituighes

no resultado, & sdo sjustados ao0s comespondentes valores de mercado. As valorizaghes e a5 desvaionzagies nao | R raG CaImE S A aia o i ks de lernso-entia 2 deta di adafive e ElGh aearea n rataackiu i
realizadas sio reconhecidas em conta especifica, no patriménio liquido, liquidas dos seus correspondentes efeitas :i recurso ﬁnam&irc; na gnm&dade [ supennrzn1 (um) dia E:metuandiggaas lrnpnpr'tﬂnf:ias rmebidas.sﬂiretam;?tﬂ dos

tributarios, e, quando realizadas, 580 apropriadas no resultado do pericdo em contrapartida da conta especifica do !
trrnAnia ||1I:[L?i:|ﬂ. ' prop pe w P » subscritores de titulos de capitalizag8o, que s5o reconhecidas contabilmente como receitas com titulos de capitalizacio

itulos e Valores Mobiliarios Mantidos até o Vencimento: i f)BlD regime de caba.
()

Referem-se aos titulos e valores mobiligrios (que estdo registrados nos Fundos de Investimentos Exdusivos ) para osquais | ) USO DE ESTIMATIVAS

: : P : : ; 1 A preparagio das demonstragfes financeiras de acomo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer
a Sociedade possui aintengdo e a capacidade financeira para suamanutengdo em carteira até os seus mrraspnrﬂantes:me a Administracio da Sociedade se baseie em estimativas  julgamentos para o registro de certas transacoes

_venc:maqt.ﬂsva]nrﬂﬂ desses t_|tuln5 sa0 registrados pelo valor de custo acrescidos dos rendimentos aufenidos e 530 :que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgagio de informagbes sobre dados das
reconhedidos no resultado do periodo. o : Loy : . 1suas demonstragbes financeiras. Os resultados finais dessas transages e informag@es, quando de sua efetiva
« Os creditos tributaros de imposto de renda (IR) e de contribuigio social (CS) diferidos s80 constituldos, respectiva- | realizagio em periodos subseqglientes, podem diferir dessas estimativas. As princpais estimativas relacionadas as
mente, com base nas aliquotas vigentes de 15% pam o IR, acresdda de adicional de 10% e 9% para aCS, umavez que » dema nstragies financeiras referem-se a0 registro dos efeitos decorrentes da provisSo para perdas sobre créditos &

‘@ administragio da Sociedade questiona o aumento da CS de 9% para 15%, e, portanto ndo ativou esse aumento nos i outros ativos, da vida afil estimada dos ativos imobilizado & imveis destinados a renda, dos créditos tributérios e da

créditos tributarios. | provisao para contingénadas. L

- Provisdo para Riscos de Créditos - Constituida na totalidade de créditos a de corretores e em montante considerado | (f) AJUSTES E RECLASSIFICACOES:

suficiente para cobartura de eventuais perdas. | Conforme mendionado na Nota 5, a liquidago financeira de contribuigdes a receber e da provisio para resgates para
|
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determinados produtos da Sociedade, @ efetuada de forma ligquida. Desta forma, a demonstragio do fluxo de caixa (&) Gm’r&m:mﬂe,%incipzﬂnﬁ nte, a (i) Créditos a Receber de determinados produtos da Sociedade, a vencer em até 30

referente 0 exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, apresentada para fins de comparagdo, foi ajustada para | dias, no valorde 38.343 (R$22.189 em 2008). Os referidos créditos sio liquidados deduzidos dos resgates devidos

o = - : : + aos referidos parceiros e a (i) Créditos a Receber de Corretores no valor de R513.886 (R$13.353 em 2009 ) & para o qual
eliminar as transagbes referentes a0s produtos anteriormente mencionados que ndo envolveram caixa. Os efertos dos 'foi constituida a provis&o para perda para os valores considerados de dificil realizagZo pela Administrago, nomontante

ajustes estdo demonstrados no gquadno abaixo: ' deR$13.358 (R$13.253 em 2009)
. Ve £ 20091 (6) CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS
gemn;rﬂr i dgndguég;ﬁgfﬂ (eriginalmente apresentado)  (Reapresentado)! £ 31 de dezembro, os créditos tributarios e previden cisrios sorepresentados porImpostodeRendae Contribuicao Sodial
Recebimentos com Titulos de Capitalizagio 558.044 241,316 ?fpﬁﬁ}ﬁﬂgnﬁﬁf: diferengas temporarias, prejuizos fiscais e base negativa de contribuigo social, Eﬂlﬁgm ahggtgg
f;ggﬁ'"“ ntos de Resgates, Sorteios @ Comissdes i fr) W 41,%}'; Prejuizos Fiscais a Compensar (a) 53702 57.342
: ' ' Provises para Contingéncias 44,461 45124
(4) APLICAGCOES ' ProvisGes para Perdas de Ativos 16.012 16.001
{4.1) INSTRUMENTOS FINANCEIRODS i Outros 2910 2475
O principal risco decorrente dos negocios da Sociedade & o risco deliguidez A administragio desse riscoenvolve dife- ' Base de Calculo 117.175 120942
rentes departamentos da Sociedade e contempla uma sénie de politicas e estratégias entendidas como adequadas pela + Aliguota ol 2R
sua Administracao. ' (1) Crédito Tributario - Imposto de Renda 20,294 30.236
Risco de Liguidez ' Confribuigao Social
A pgestdo do nisco de liquidez tem como principal objetivo monitorar o8 prazos de liquidagio dos direitos & das | Base Negativa da Contribuigdo Social 106,047 108,847
obrigagbes da Sociedade, assim como a liquidez dos seus instrumentos financeiros. A Sociedade elaborauma analise | Provisdes para Contingéncias 7.482 6333
do fluxo de caixa projetado e periodicamente revisa as obrigagbes assumidas e os instrumentos financeiros utilizados, © Provisdes para Perdas de Ativos 16.006 16.001
sobretudo os relacionados aos ativc;as{?afantidnras das provisfes técnicas (Nota 10.2). ' Qutros 2613 273
(4.2.) INSTRUMENTOS FINANCEIROS - DERIVATIVOS ' Base de Calculo 132048 133916
Em de 31 de dezembro de 2009, os instrumentos financeiros que os Fundos de Investimentos Exdusivos possuiam @ Aliguota 9% 9%
em sua carteira, utilizados na protecio das posigdes de ativos contra cscilagio do memcado, & possuiam as seguintes ¢ (2) Crédito Tributario = Contribuicio Social 11.884 12.052
caracteristicas; (31 =1(1) * (2) Creditos Tributarios Diferidos 41.178 42 288
Quantidade de Valor unitario ' (4) Provisdo para Perda de Créditos Tributarios (2.069) (2.069)
Futuro Posigcao Vencimento Indexador Contratos em RS Valor Total  (5) Créditos Tributarios a Compensar (b 6.929 5.655
DI1 FUT F11 Comprado Jan/11 CDI 262 90.491 34 23709 Eﬁi =(3) + (4) + (5) Total dos Créditos Tributarios 46.038 45874
DR FUT F11 Vendido Jani11 [ =] P 90.491,34 23437 Circulante (b) 4.414 263
D1 FUT F12 Comprado Jan/12 cDl 390 7984508 31,172 Nao Circulante 41.624 45311
D1 FUT F12 Vendido Jan/12 CDI 49 79.945,08 3.917 | {a) Conforme descrito na Nota 8.2, a Sociedade utilizou créditos tributarios de prejuizos fiscais para o pagamento de
D1 FUT F13 Comprado Jan/13 CDI 5 70.42010 352 | juros & multa devidos sobre os tributos aderidos a0 "Novo Refis”, no montante total de R$18.884, sendo Hﬁ# referente
O FUT F13 Vendido Jan/13 cDi 5 042010 352 | dmulta e R$18 660 referente aos jurcs.
D11 FUT J11 Comprado abr/11 CDl 15 B7.828.20 1.317 | (b) Refere-se, basicamente, a saldo de impostos e contribuigies pagos em exercicios anteriores, que serdo ohjeto de
DI1 FUT J11 Vendido abrM1 (B! 15 B7.B28 29 1.317 | compensagio futura com impostos & contribuicdes devidos pela Sociedade.
D11 FUT N10 Comprado Jul/10 CDI 87 895.750,78 8.330 | A estimativa da AdministragBo da Sociedade quanto & realizagBo dos seus créditos tributarios esta baseada em onga-
D1 FUT N10 Vendido Jul/10 CDl a7 95.750,78 8.330 ! mentos elaborados e, devidamente aprovados pela Diretoria, para os proximos dez exercicios. Estes orpamentos con-
DI FUT N11 Comprado Jul/11 (5] 10 B5.17092 B52 ! sideram oincremento da venda dos produtos existentes e o langamento, em 2011, de noves produtos de capitalizaco.
DI1 FUT N11 Vendido Jul/11 CDI 10 85.17092 832 | A Administracio da Sociedade entende gue estes produtos novos contribuirdo, significativamente, para a melhora da
DDI1 FUT G10  Comprado Fev/10 CUPCM CAMBIAL 300 B7.075,69 26.122 | rentabilidade de suas operages. Em 31 3& dezembro de 2010, o saldo acumulado de prejuizos fiscals, no montante de
DDI1 FUT HA10 Vendido Mar/10 CUPOM CAMBIAL 200 87 025,72 26.108 } R$53.792 & composto por R$8.119, R$9.144, R$19.419 e R$17.110, relativos aos anos de 2003, 2004, 2006 e 2009,
Total 344 27.548 | respectivamente, & base negativa da contribuigBo social, no montante de R$105.847, composto por R$13.027 R$60.141
(4.3) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS | R39.761 e R$23.018, relativos anos de 2001, 2002, 2003 e 2006, respedivamente. A expectativade realizacio porano
Em 31 de dezembro, os saldos s50 compostos conforme abaixo: | dos referdos créditos & apresentada como segue: Créditos Tributarios de Imposto de Renda: 2011 - 59%, 2012 - 8%,
2010 2009 ;2013 - 6%, 2014 - 11%, 2015 - 15%, 2018 - 3%. Créditos Tributarios de Contribuicio Social: 2011 -50%, 2012 - 4%, 2013
Bénus do Tesouro Macional 564 3,049 -6%, 2014 - 10%, 2015-13%, 2016- 17%.
Titulo da Divida Agraria 5719 5,997 [(T) PEERMAMENTE
Letras Financeiras do Tesouro 28.853 - Em 31 de dezembm, as parlicipagbes estio demonstradas conforme abaixo:
Letras do Tesouro Nadianal 1.299 30,134, Pateo Empreendimentios e Brasilcap Caixa Capitalizagio
Certificados de Depbsitos Bancarios — CDB (a) 17.793 1.307 | Participactes Ltda. Capitalizacio S.A. S.A
Debéntures . 5801 Cuantidade de Agdes/Quatas 12.200.000 Quotas 54.010.798 ON 1.960 ON
Motas Promissornas . B.366. % de Paricipagio no Capital 90 96% 16,67% 24 50%
Total dos Titulos de Renda Fixa 54.228 54654, Data Base 31122010 31.12.2010 31.12.2010
AcOes 46 46 Capital Sodal 12205 T9.054 150.000
Total dos Titulos de Renda Variavel 46 46, Lucroliguido do exercicio 191 110.011 128.829
Quotas de Fundas de Investimentos - Exdusivos 52075 249100 Patiménio Liquido 4,168 142749 330,783
Cuotas de Fundos de Investimentos - Mo Exclusivos 9827 B.OT7| Resultado da Equival@ncia Patrimonial 191 18.379 31.563
Quotas de Fundo de Investimento Imabilidno (b) B.1E63 11365 Dividendos (a) . (18.379 [E;".EET
Total das Quotas de Fundos de Investimentos 370.065 268.542 | Saldo em 31 de dezembro de 2010 4.166 23.T 1.03
Froviso para Desvalorzagio [24 glE ; Saldo em 31 de dezembro de 2009 3.975 23757 T6.7T18
Total 424.31 323.224 | (a) Dos dividendos declarados e contabilizados em 2010, a Sociedade ja recebeu o valor de R$9.253. O saldo remanes-
Circulante 375181 249.728 . cente de R$11.759 esta contabilizado como valores a receber nas demonstragdes financeiras da Sociedade, conforme
Nio Circulante 49.134 73.496 | demaonstrado na Mota 5.
(a) Em 31 de dezembro, a carteira de CDB é composta como seque: : Eﬂl DEPOSITOS JUDICIAIS E FISCAI 5, PROVISOES JUDICIAIS E OBRIGACOES FISCAIS
2070 2009 Em 31 de dezembro, os depdsitos judiciais e fiscais, assim como a provisdo para contingéncias de naturezas civeis,
Emissaor Vencimento Indexador  Valor Emissor Vencimento  Indexador  Valor . trabalhistas, fiscais e obrigagbes fiscais, estSo demonstrados como se segue:
Banco Banif 2011 100% IPCA  7.B3E Banco de Brasilia 2010  100% CDI 5, 2010 2009
Banco de Brasilia 2011 100% CDI  1.751 Banco Safra 2010 102 % CDI 1.302. Depositos Chorigacdes Depobsitos Obrigagoes
Banco ltau 2013 1005% CDI B.773 - Judiciaise ProvisGes Fiscais Judiciais Provisdes Fiscais
Banco Safra 2012 102% CDI 143 - Fiscais Judiciais (Nota9) eFiscais Judiciais (Nota3)
Total 17.793 1.307 . Acdes Civels 6.032 6.019 - 4.803 6.142 .
(b) E representado por 92% das quotas do Fundo Sigma de Investimento Imobilisrio, administrado pela Rio Bmavo : A Trabalhistas 14,145 9.314 - 14.180 T7.820 .
Investimentos 5 A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiligrios. Em 31 de margo de 2008, o fundo, por meio de seu FIMNS 410 . 16.244 . - 15.337
administrador celebrou com s Odebrecht Empreendimentos Imobilignoes Lida,, o Instrumento Particular de Contrato de . ContribuicBo Social Q417 . 3.615 8,305 . 4.700
Compromisso sem Torna e Outras Estipulagbes, recebendo, a titulo de permuta, 19 (dezenove) das 132 (cento e trinta « INSS 0.698 0,384 - 8,956 B.638 .
e duas) unidades do empreendimento denominado "RIVERSIDE BROWNSTONE RESIDENCE” agora finalizado. Até E IPTU 8.6B6 . 8.673 8616 . 8.603
31 de dezembro de 2010, o fundo j& havia vendido 17 (treze) unidades das 19 (dezenowve ) recebidas em pemutas. | PIS 12.208 . 11.437 11.278 . 10.506
Todas as unidades vendidas ja foram entregues.  IRPJ 10,119 . 3.519 0,403 - 3.240
Em 31 de dezembro, a classificacio dos ’[HUE—:E valores mobilidrios, de acordo com os critérios deregistro e avaliagio « Outros 3.661 . 2.513 3.936 . 2.400
descritos na MNota 3(a), & a seguinte: ' Total 74,486 24717 45,001 BE9ATT 22,700 44 786
2010 2009 + Circulante - - - - - -
Valor de Ganhos Valor de Ganhos : Ndo Circulante 74,486 24717 46,001 69.477 22,700 44 7RG

customais Valorde (perdasjndo customais Valorde (perdas)ndo (8.1) AGOES JUDICIAIS DE NATUREZAS FISCAIS, CIVEIS E TRABALHISTAS

rendimentos Mercado realizados rendimentos Mercade  realizados Em 31 de dezembro, a Sociedade possui as seguintes agdes judiciais, segregadas segundo a sua natureza,

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - probabilidade de perda, valores estimados e provisionados:
PARA NEGOCIACAD i 2010
Quotas de Fundos de Investimentos - . Fiscais Civeis Trabalhistas
Exclusivos 332075 352075 : 220,737 228,737 =i Provisdes Judi- Provisdo Provisdo
CQuotas de Fundos de Investimentos - ] Quanti- Estima- ciaise Obriga- Quanti- Estima- Contabili- Quanti- Esti- Contabili-
N&o Exclusivos 9.827 9827 - 8077  BOT7 - Perda dade  tiva ches Fiscais dade  tiva zada  dade mativa zada
Subfotal i 361902 361.902 - 237.814 237814 - Provavel h T.45 £.045 1989 B8.352 2.562 114 10.573 T.8BB2
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS ' Possivel 17 20747 29,577 116 201 134 150 344 260
DS P'D”FUIEIE_PFIHA VENDA ' Remota 6 19.224 18.763 244 487 323 62 1.421 1072
Letras Financeiras do Tesouro 28.853 2B.853 - - - ' Total 28 56.016 55385 2349 9.040 6.019 326 12.338  9.314
Binus do Tesouro Macikonal o8 obg 15 2,808 30449 151 2009
Titulo da Divida Agraria 5B 1 o419 43 5.07a 2.897 18 Fiscais Civeis Trabalhistas
Letras do Tesouro Macional 1.299 1.299 - 20,128 30134 6. Provisoes Judi- Provisdo Provisao
Debéntures - : . 2.9 2801 ol « Quanti- Estima- ciaise Obriga- Quanti- Estima- Contabili- Quanti- Esti- Contabili-
Notas Promissorias - - - B.366  B.366 -1 Perda dade  tiva goes Fiscais dade  tiva zada  dade mativa zada
Certificados de Depbsitos Bancarios - ' Provavel 4 6.5 6.795 223 9709 5.586 114 12,245 6824
CDB 17.765 17.793 28 1.307 1307 - Possivel 18 20448 20,283 281 508 242 71 1.588 BES
Quotas de Fundo de Investimento Imo- ' Hemota 6 17.8B09 17.346 128 439 254 152 7B 211
bilidrio 7.585 B.163 578 10.787  11.365 578 ' Total 28 54.052 53.424 2643 10.656 6.142 337 14.211 7.920
Titulos de Renda Fixa 61.722 62.391 669 65.216 66.019 a3 (8.2) MOVIMENTAC AO DAS PROVISOES RELEVANTES
Agbes i 48 22 (24) 46 2B (18); Saldos em Atualizacio Saldos em
Titulos de Renda Variavel 46 22 (24 46 28 [;Eg ] 31/12/2009  Adicdes  Monetaria (Baixas) 31/12/2010
Subfotal 61768 62.413 64 B5.262 B£6.047 85 Trabalhistas 7.920 1394 > : 9.314
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS | Civeis 6.142 : : (123) 6.019
MANTIDOS ATEOVENCIMENTO 'PIS 10,506 483 448 % 11.437
Quotas de Fundos de Investimentos - ' CONTRIBUICAD SOCIAL 4.700 455 57 (1.587) 3615
Exclusivos - . . 19.363 20,093 73 COFINS (a) 15.317 = an7 L 16.244
Subtoial . - - 19.363 Z0.093 730 |PTU 8 B3 . 70 2 BET3
Total 423,670 424.315 645 322.439 323954 1515 |NSS 8.638 953 903 : 0 284
Em 31 de dezembro, o valor do custo mais rendimentos e o valor de mercado, por vencimento, dos titulos e valores ' |RPJ (a) 3.240 . 279 . 3.5189
mobiligrios, exceto os fundos de investimentos exclusivos, fundos de investimentos ndo exdusivos, fundo de ' Fiscais: 51.024 1.294 24584 1.597) 52 BT 2
investimentos imobiligrio e agies, estdo distibuidos da seguinte forma: ' Total 65.086 2.685 2154 1.7200 68.205
2010 2009 ' Saldos am Atualizacao Saldos em
Valor de custo Valor de Valor de custo Valor de: 31122008  Adicoes  Monetaria (Baixas) 31/12/2009
Vencimento mais rendimentos mercado mais rendimentos mercado ! Trabalhistas 6.813 6.162 = 5.055) T.920
Ate 1 ano 13237 132759 44 150 44 320" Civeis 3.542 6.167 - 3.567T) 6.142
De 1a 5 anos 408901 40950 10.270 10,334 PIS 9.556 H0B 442 . 10.506
Total 54.138 54.299 4.420 34634, CONTRIBUICAD SOCIAL (a) 11.158 4,586 714 11.758 4,700
(4.3.1) FUNDOS DE INVESTIMENTOS EXCLUSIVOS ' COFINS 44, 185 2867 2608 34.333{ 15.337
Em 31 de dezembro, a composigho da carteira dos fundos de investimentos exclusivos & como segue: , IPTU 12.872 - 43 4.312 6.603
2010 2009 INSS B.746 332 JE4 [B24 B.B3E
Letras Financeiras do Tesouro 267 .B59 81.800; IRPJ 10,359 - 825 g.ﬂ-#d 3.240
Letras do Tesouro Macional 19.885 -, Fiscais: 96.886 B.293 5.016 [59.171 51.024
Motas do Tesouro Nacional 2£.543 35,344 Total 107.241 20622 5.016 (67.793) 65.086
Titulo da Divida Agraria . 9.622 15.190 (a) Areducso dos saldos de Contribuicio Socdial, COFINS e Imposto de Renda demonstradas acima, referem-se 4 de-
Operagbes Compromissadas - Overnight (a) 92263  105.700] sisténcia parcial dos processos judiciais em fungio da adesBo pelo Parcelamento de Débitos Fedemis instituidos pela

Cerificados de Depositos Bancarios 6.085) Lein® 11.941/09, cujos sjustes foram efetuados em 31 de dezembro de 2009,

Derivativos - 4.959:(8.3) AGOES FISCAIS
Outros (97 22, COFINS - A partir de 1999, a COFINS passou a ser exigida das companhias de capitalizagio. Desde ent3o, a Sul Ame-
Total a52.07 249.100; rica Capitalizacio 5 .A., incomporada pela Sociedade, passou aguestionar judicialmente a constitucionalidade dalei que
(a) As opera¢hes compromissadas, em overnight, estao lastreadas, basicamente, em Letras do Tesouro Nacional & | instituiv o recolhimento dessa contribuicio, obtendo medida liminar que suspendeu a sua exigibilidade. A Sociedade
Letras Financeiras do Tesouro. \wem provisionando os valores a aliquota de 3%, até agosto de 2003, e de 4%, a partir de setembro de 2003, sobre a
Em 31 de dezembro, o valor de mercado, por vencimento, dos titulos & valores mobilirios que compbe os fundos de | receita bruta. Foram proferidas sentengas nos processos, gue reconhbeceram ainconstitudonalidade do alargamento da
investimentos exdusivos, esta distribuido da seguinte forma: . basede calculoda COFINS (artigo 3°, paragrafo 1° da Lei 9.718/98). Com o advento da anistia parcial instituida pela Lei
Vencimento 2010 2009 n” 11.841/2009, conforme descrito na Mota 10, a Sociedade optou por desistir de parte da discussdo, reconhecendo a
Até 1 ano 59,600 T0.270!incidénca da COFIMS sobre as receitas opemcionais, mantendo adiscusso apenas sobre as receitas financeiras, nos
De 1a 5 anos 292377 178.505 exatos termos do que ja foi reconhecido pelo Supremo Trbunal Federal & acolhido pela sentenga. Os advogados que
De 5a 10 anos oB 325 patrocinam a causa reputam como remota aexpedaﬁvadegm'da desta demanda
Total 352.075 249.100!INSS - A Sociedade questiona e deposita judicialmente, a Contribuigio Previdenciaria sobre as remuneragies pagas
432 C RITERIOS ADOTADOS NA DETERMINACAD DOS VALORES DE MERCADO . a0s corretores de capitalizagao, institulda pela Lei CID mplementar n® B4/96 e r ulamentagiesialteracoes posteriores,
critérios adotados para estimar os valores de mercado dos titulos e valores mobiligrios, principais instrumentos | por entender que os senvigos de corretagem de capitalizagio ndo sio prestados as empresas de capital 0, estando
financeim da Sociedade foram: . destaforma, fora do campo de incidéncia da contribuigBo prevista no Inciso |ll, do Artigo 22, da Lein®. B.212/81 comnova
» Titulos de renda fixa: calculados com base nas tabelas de pregos unitaros do mercado secundario da Associagfo | redago contida naLein® 9.876/99. O processo encontra-se em terceirainstdncia, aguardando ojulgamento do recurso.
Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais - ANBIMA Os EWD%EEIEE que patrocinam a causa, reputam como possivel a expectativa de perda da demanda.
«Fundos de investimentos exclusivos, fundos de investimentos ndo exclusivos, fundo de investimento imobiliario & fundos | IPTU - ASul América Capitalizac®o 5.A., incorporada pela Sociedade, pormeio do processo judicial n®. 2000.001055797 -

de investimentos em agbes: contabilizados com base no valor das quotas informado pelo administrador de cada fundo. 0 RJ passou a questionar e a depositar judicalmente o IPTU, a partir do exercido de 2000 e até 2005, referentes as
« Aches de companhias de capital aberto cotadas em Bolsa de Valones ou Mercado de Balcio: calculados com base na | propriedadeslocalizadas no Municipio do Rio ¢e Janeiro, por entender serem inconstitucionais os dispositivoslegals que

cotagio de fechamento do Gltimo dia Otil em que foram negociadas nas datas de enceramento dos balangos. . estabelecem a aplicagdo de aliquotas progressivas na cobranga do IPTU. Os valores estio inte{c‘;raimente ovisiona-

(5) TITULOS ECREDITOS A RECEBER . dos. Os autos do processo encontram-se nd Supremo Tribunal Federal, aguardando julgamento de Agravo Regimental

Em 31 de dezembro, os saldos s50 compostos conforme abaixo: . manajado pela Sociedade contra a decisdo que desproveuo seu Agravo de Instrumanto, por sua vez interposto em face

2010 2009 dadecisdo que negou seguimento ao seu recurso extraordinario. Os advogados que patrocinam a causa reputam como

Dividendos & Juros sobre o Capital Proprio a Receber (Nota 11) 11.759 13.825. possivel a expectativa de perdada demanda. A partir do exercicio de 2006, a Sociedade postulou perante a Prefeitura e

Créditos a Receber {3L B4 083 37.477 obteve aisengio do IPTU sob condigo resolutoria, condicionada & manutengio da arquitetura atual, sendo que, ate a

Créditos Tributarios e Previdencigrios (Nota 6) 46.038 45874 presentedata, a Sociedade ainda ndo obteve decisdo final a respeito do seu pedido deisencio do IPTU.

Direitos Resultantes da Venda de Imoveis 9 BE6 2 875 PIS-ASul América Capitalizagio S. A, incorporada pela Sociedade, guestionou edepositou judicialmente: (i) aContribui-

Depositos Judiciais e Fiscais (Mota 8) 74486 69477 do P15, instituida pelas Emendas Constitucionaisn®01/94, 10086 e 17/97, coma incidéncia de 0, 75% sobre a receita

Outros Créditos 835 ag 1. bruta. O processo judicial relativo 4 Emenda Constitucional n® 01/94 encontra-se em segunda instncia, aguardando

Provis&o para Riscos de Créditos (a) (15.935) (15.930). julgamento das recursos de EDH&?] interpostos pela Sociedade e pela Unido Federal. O processo judicial relativo as

Total 174.132 154.579. Emendas Constitucionais n™. 10/96 e 17/97 encontram-se em segunda insténda aguardando julgamento do recurso. Os

Circulante £6.359 38.128. advogadosque patrmhmmascausas,g;:utam como possivel a expectativa de perda dos processos relativos as Emendas
Nio Circulante 117.773 116.451 Constitucionais n®™, 01/34, 10/96e 17/97; e (ii)em fevereirode 1999, com apromulga¢io dalein®. 9.701/98 e da Lei n®, |
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9.718/98, a base de calculodo PIS foi ampliada emfungdo do novo conceito de receita bruta, e sua aliquotareduzida de | (a) Nao foi efetuada a constituigio de Reserva Legal, em 31 dedezembrode 2010, em fungio dalimitagio de 20% sobre
|0,75% para 0,65%. A Sul América Gapﬁaiizg(l;éu S.A. questionou a constitucionalidade da expansfo da carga tributania | o Capital Sodial,

do PIS, com base na Lei Complementar n® 7/70 e vem provisionando e depositando judicialmente os valores devidos. ' (b) A destinagio do lucro liquido do exercicio foi proposta no pressuposto de sua aprovacio pela Assembléia Geml de
O processo encontra-se em terceira instdnda, aguardando conclusio do julgamento. Os advogados que patrocinam a | Acionistas.

\causa reputam como posshvel 8 expectstiva de perda da demanda. ((13) DETALHAMENTO DAS CONTAS DE RESULTADO
{9) OBRIGACOES A PAGAR ' DESPESAS DE COMERCIALIZACAD 2010 2009
2010 2009 ' Custeamento de Vendas 26,006 (13. 188
Obrigactes a Pagar (a) 22588 26354 Corretagem TE.'IEE} [E.{J'}E{
Obrigactes Fiscais (Nota B{ 45,001 44786 | Colocagio ['11]3’} (&
FParcelamento - PAES - (b 6,686 10898 Total (38.265 (22,209
Farcelamento "Movo Refis™ (c) 21919 20411 DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Total 97.194 102.499 ' Administradores (6.208)  (4.824)
Circul ante 22,588 26.354 ., Empregados 17.448 {16.367
Nio circulante 74606 T76.095 Senicos de Terceiros E'lD.E'I 5 [5-593]
(a) Obrigactes a Pagar — Representado, basicamente, por dividendos devidos a acionistas no valor de R$12.363 | Localizagdo e Funcionamento EE.NE{ 6.609
(R%15.491 em 2009), e a ex-acionistas no valor de RE2.631 (RS2 846 em 2009). O saldo contempla ainda, o valor de | Contingéncias Trabalhistas 1.442 1.473
R$6.737 (R$6.749 em 2009 ) referentes a valores a pagara ex-acionistas por eembolso de agdes dos valores decorrentes | Outras Despesas E?ﬂﬂz 4.133
dogrupamento de agdes. ' Total (45.640 (42.999
(b) Parcelamento PAES - Alein.® 10.684, de 31 de maio de 2003, instituiu o PAES, destinado a regularizagio de créditos | DESPESAS COM TRIBUTOS
daUnidodecorrentes de débitos de pessoas juridicas, relativos a tributose contribuigbes sdministrados pela Secretaria | PIS (490) (BB3)
da Receita Federal, Procuradoria Geral da Fazenda Nacional e Instituto Nacional do Seguro Social (INSS). Em 31 de | COFINS (3.075) {3.352{
julho de 2003, as empresas Sul América Capitalizagio S A, e Sulatec Participagies 5.A., incorporadas pela Sociedade, | Taxa Fiscalizacho — SUSEP (437) (1B5
‘aderiram ao parcelamento, com o objetivo de parcelar valores devidos relativos a mmﬂﬂnsaf,ﬂn integral dos prejuizos | Outras (180) (143}
fiscais, apurados até 31 de dezembrode 1994 e a compensacio da diferenga do IPC/BTNF dos prejulzos fiscaisrelativos | Total (4.182) (4.373)

‘a0s exercicios de 1987 a 1989, os quais encontravam-se nas esferas administrativa ou judicial. O montante total das | RECEITAS FINANCEIRAS

obrigagies incluido no PAES, na data da ades3o, foi de R$33.314 (liquido da redugio de multa de 50% estimada em | Titulos de Renda Fixa 5338 16,354
R$3.747). O parcelamento prevé o pagamento do referido tributo em até 120 parcelas igusis @ mensais, atualizado com | Receita C/Fundos Investimentos 34077 27.008
base na variagio da TJLP, restando 30 parcelas a serem pagas. ' Atualizacio Monetaria de depositos judiciais 3.109 2682
\(c) ParcelamentoNovo Refis - ALein® 11,841, de 27 de maio de 2009, instituiu o “Novo Refis” destinado & regularizagdo | Outras Receitas (a) 1.067 8.960
\de débitos relativos a tributos e contribuigbes administrados pela Secretaria da Receita Federal € Procuradoria Gemal | Total 43.591 56.004
‘da Fazenda Macional, os quais podenam ser pagos a vista ou parcelado em até 180 meses, com beneficios de redugdo ; DESPESAS FINANCEIRAS

dos juros ejou da multa de mora ede oficio. O percentual do beneficio da reducio esta associada diretamente ao prazo | Atualizagio das Provisdes Técnicas (17.5898 (14.617
de pagamento. O parcelamento prevé ainda a opgio da liquidagBo dos valores correspondentes 4 multa de mora ou | Variagio Cambial s/Creditos a Receber {52 (754
\de oficio, e a0s juros moratdrios, indusive as relativas a débitos inscritos em divida ativa, com a utilizag8o de créditos | Variagdo Monetaria sobre Tributos (4.500) (11.752
tributérios de prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa de contribuigio social 4s aliquotas de 25% (vinte | Ajuste com Titulos e Valores Mabiliarios . (a7
'@ cinco por c:f_:ntngje 8% (nove por cento), respectivaments. i Taxa Administragio s/Carteira de Investimentos {EEE} (2.188
Em novembro de 20098, a Sociedade aderiu ao parcelamento, com o objetive de parcelar valores de principal devidos | Outras Despesas (1.842 (212
rrelatives principalmente 4 COFINS, Contribuigio Social e Imposto de Renda, os quais se encontravam em discussio | Total (24.378)  (29.825)

nas esferms administrativa ou judicial. O montante total das obrigages incluindo no *Novo Refis®, nadata da adesdo, foi | (a) Em dedezembrode 2009, conforme mencionadona Nota B.2, refere-se, principalmente, acs beneficios obtidos com
de RE20.411 (liquido da redugo dos beneficios previstos), sendo R$17 620 correspondente a valores que ja estavam | aanistia de juros e multa nos valores de R38.124 e R11.442 respectivamente, com a adesdo ao "“Novo Refis” instituido
provisionados coma Obrigagdes Fiscais, e R32.791 de principal, cuja provisio foi constitulda quando daadesioao "Novo | pela Lei n®. 11.841/09, totalizando o montante de R89.567, antes dos efeitos tributarios. (b) Mesta rubrica esta incluida
Refis”. O montante de 791 eracomposto por R$2.349 referente a Contribuigio Social e R$44 2 de outros tributos. O | a provis3o de juros incidentes sobre os débitos que foram objetos de ades&o ao “Novo Refis® instituido pela Lei ne.
parcelamento prevé o pagamento dos referidos tributos em até 180 (cento e oitenta) parcelas iguais e mensais, que sera | 11.941/2009, nomontante de R$5.522 conforme mencionado na Nota 9.2.

atualizado mensalmente com base na variagdo da SELIC ~ Sistema Especial de Liquid & Custodia. . Eira.‘l ) GANHOS E PERDAS COM ATIVOS NAQ CORRENTES

[Em 31 de dezembro de 2010, a obrigagio referida no tem (b) esta registrada na rubrica Contas a Pagar - Provisio para | 31 de dezembro de 2010, o resultado & composto, principalmente, pelo ganho decorrente de direitos de créditos
Impostos & Contribuigies no Passivo Circulante, no montante d&rgd.ﬂﬂ R$4.324 em 2009), e na rubrica Contas a | a receber do Banco Rural Mais S.A., no valor de R%1.605(R%1.678 em 2009).

\Pagar - Obrigagbes a Pagar, no Passivo No Circulante, no montante de B5E (R$14.786 em 2009).e acbrigacho | (14) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAC SOCIAL

rreferida no item (c) esta registrada na rubrica Contas a Pagar - Obrigagies a Pagar, no Passivo Nao Circulante, no | O imposto de renda e a contribuigio social, calculados com base nas aliquotas ofidais, estdo reconciliados para os
montante de R$21.083. | valores registrados nas demonstracies do resultado, como receita (despesa) deimposto de renda e contribuigio social,

[1ﬂ%PRG"ﬂEﬂEE TECHICAS - CAPITALIZACAD { COMD S& Segue.
As Provisbes Técnicas s5o calculadas pela drea atuarial da Sociedade, de acordo com notas técnicas atuariais, devida- | 2010 2009
mente aprovadas é}&la SUSEP. ; Imposfo Contribuicdo Imposto Contribuicio
(10.1) PROVISOES TECNICAS : , : de Renda Social de Renda Social
As provisdes técnicas apresentaram a seguinte movimentagio no periodo; | Resultado antes de Impostos e ParticipagGes 58.218 58.218 59.732 59.732
_ _ 2010 2009 | Aliquotas oficiais 25% 159% 25% 15%
igifd? no inicio do exercicio ggﬁ gnﬁggﬁ - Despesas de Impostode Renda e Contribuigio Social 4s aliquotas
1}0&:5 . : T 11
Atualizagao Monetaria e Juros 17.508 14617 Adicass 18.5%) Waes) (Al sl
Amortzagoes — Resgates F?‘Jﬂﬁ“} E4BB-9“3}; ProvisBes para Perda de Ativos (1) (1) (83) (50)
Hala por prascgies (£ £ (7.821)} provisdes para Contingéncias (1.272) (467) - (556)
[Em 31 de dezembm, as Provisdes Técnicas possuem a seguinte cobertura: — 69 | Exclis e
Titulos de Renda Fisa 18,730 53,352 | ;Fﬁt.;ustes de Eistln‘r_egt;m &M Ggﬂnr'[!?lagfam? Coligadas 12.533 7520 ‘Iggg 6.319
Quotas de Fundos de Investimentos — Exclusivos 345935 216.014 ; Doversbes PHVERY: ot ngEncizs = i - >
Quotas de Fundos de Investimentos — N&o Exclusivos . 7.906 Hﬁ?ﬂﬂa d'E Juros — Anistia FJ‘_EGE'I n® 11.842/08 ) ) 1878 1187
Total 165.665 277 362 | Prejulzo Fiscal / Base Negativa — Compensagio 30% - - - 686
11) PARTES RELACIONADAS ) Dutras " 288 333 40 B4
m!.'il‘t de dezembro, as principais transagies com partes relacionadas estdo resumidas abaixo: . Receita (Despesa) de Imposto de Renda e Contribuigao
Dividendaos e Juros | Social - Corrente (2.667) (1.455) 4277 (1.604)
sobre o Capital Proprio Constituicso (Reversao) - Imposto de Renda e Contribuicao Social-
ContasaReceber Receitas Recebidos aReceber: Af0esJudiciais , : : = 610 (1.562)
Brasilcap CapitalizagBo S.A. - - 20.18 3,868 | Amortizaco (Constituicio) de Prejuizo Fiscal (2£2) 2 : .
Caixa Capitalizacio S A, : : 27289 7.891 . Amortizagio (Constituicio) de Base Negativa - (24) - (411)
Saspar Participagies S.A, . - (20.818) (7.161) : Outros - . (34) 27
Fundo Eigma de Investimento Imobiliario . . 4 489 -1 (Despesa) de Imposto de Renda e Contribuigio Social no
Brasil Saude Companhia de Segums (a) [B6T ) . exercicio (2.943) (1.385) (2.051) (3.332)
Sul América Seguros de Pessoas e Previdénda S.A. (b)), (e) . (415) . : (15) BEN EFICIOS POS-EMPREGO
Sul Aménca Investimentos Distribuidora de Titulos & [ A.Admirﬂstmﬁu da Sodedade identificou 0s seguintes beneficios pbs-emprego, e seus correspondentes efeitos:
Valores Mobiliarios S.A. (c) - (386 : -1 (15.1) DESCRIGAO GERAL DOS BENEFICIOS POS-EMPREGO
Saepar Senigos e Paricipagbes S.A. (d) {211) (1.266 . o EJ Beneficio de Suplementacio de Aposentadoria
Sul Ameérica Companhia Nacional de Seguros (f) 27 21 . ' A Sociedade oferecia aos seus funcionarios, até janeiro de 2005, suplementagio de até 60% da média salarial das 0l-
Administradores - (6.208) -+ timas 36 remuneragies percebidas atualizadas, descontado o beneficio previdencidrio oficial, propordonal ao nimeno
Acionistas Minoritarios . - . (3.367) ' de anos trabalhados na Sociedade, limitado a 35 anos. Em fevereiro de 2005, oplano de t:enefﬁ:in definidofoi extintoe
Saldos eam 31 de dezembro de 2010 184 (8.821) 31.148 1.231 . substituido porum plano de contribuigBo definida através do Plano Gerador de Beneficios Livre - PGBL, contratado junto

Saldos em 31 de dezembro de 2009 (188) (10.993) 5.604 526 : a Sul América Seguros de Vida e Previdéncia 5.A. O referido beneficio garante o0 montante calculado individualmente e
(a) Despesas com seguro salude docorpo funcional da Sociedade. Os prémios de seguro 550 calculados combase nas J:Lue reconhece o senvigo passado prestado 4 Sociedade até a implantagio do PGBL.

mesmas premissas atuariais utilizadas para os produtos comemializados pela parte relacionada no mercado, e sfio | (b) Beneficio de Renda Vitalicia

liquidadas mensalmente, ' Beneficio oferecido a um grupo exclusivo de Ex-emprliadns aposentados que consiste em uma renda vitalicia sem
(b) Despesa com seguro de vida do corpo funcional da Sodedade. Os prémios de uro sio calculados com base nas @ direito de continuago “post-mortem” para seus dependentes.

mesmas premissas atuariais ufilizadas para os produtos comercializados pela parte relacionada no mercado, e 580 ¢ g:e:l Seguro de Vida para Pensionistas

liguidadas mensalmente. + Beneficio oferecido a um grupo exdusivo de ex-empregados aposentados, correspondente a 42 vezes o valor da
(c) Despesas relativas a gestdo de ativos financeiros, correspondentes a uma taxa de administragio de 0,17% sobre  renda mensal vitalicia, | ) i
:i_;fatﬁmﬂrﬂn liquido da carteira, e taxa de perfformance de 20% sobre o que exceder o objetivo de retorno da carteira | (15.2) POLITICA CONTABIL ADOTADA NO RECONHECIMENTO DO SUPERAVIT / DEFICIT ATUARIAL

ministrada, liguidadas mensalments e semestralmente, respedivamente. + Conforme previsto na NPC n.® 26, em suas disposicdes transitorias, a Sul América Capitalizacio 5.A., incorporada pela

(d) Despesas decorrentes da utilizagio compartihada dos sistemas operacionais e de estrutura administrativa de apoio, + Sodedade, optou por contabilizar os efeitos atuariais, apurados em 31 de dezembro de 2001, no resultado, a partir de
& 580 liguidadas mensalmente. +1°dejaneirode 2002, pelo periodode 5 anos, e os ganhos/perdas atuariais esto sendo amortizados pelotempo médio
(e) Despesa com plano de previdéncia complementar do corpo funcional daSodedade. Trata-se de plano de contribuigio « emanescente de trabalho estimado para os empregados participantes do Plano, conforme determinado no item 53 do
definida através do Plano Gerador de Beneficios Livre - PGBL, cujas contribuiches mensais s50 realizadas de acordo + mencionado Pronunciamento.

com as regras estabelecidas no plano, gue foi desenhado, exdusivamente, para os funcionarios da sociedade. O passivo atuarial, em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, nos montantes de R$1.960 e R$1.947, respectivamente,

(f) Despesa com segum de bens, conformeMNota 16, liquidadas mensalmente. Os prémics de seguros5o calculados com base « esta regjstradn na rubrica Outras Contas a Pagar no Passivo ndo Circulante.
nas mesmasﬂr issas atuariais utilizad as para os produtos comerdalizados pela parte relacionada no mencado. (15.3) RESULTADO DA AVALIACAD ATUARIAL
(12) PATRIMONIO LIQUIDO ' Descrevemaos a seguir, a movimentaco dos passivos reconhecidos nas demonstragSes financeiras, por beneficio
82.1] CAPITAL SOCIAL ofenecido:

Capital da Sociedade, em 31 dedezembro de 2010 e de 2009, & representado por 275 agdes ordindrias nominativas, Banaficio du Seguro de vida
'sem valor nominal, totalmente integralizadas. De acordo com o estatuto, sfo assegurados aos acionistas dividendos ¢ renda vitalicia para pensionistas Total
minimos equivalentes a 25% do lucro ligquido do exercicio, ajustado em consonancia com a legislagio em vigor. :
(12.2) RESERVA LEGAL : 2010 2009 2010 2009 2010 2009
A Reserva Leic_:ai & constituida por ocasifio da destinagSo do lucro liquido exercicio de cada até atingir o limite de 20% ' Passivo atuarial no inicio do exercicio - Outras
‘sobre o capitalsocial, em conformidade com a legislagio em vigor. A administragio da Sociedade ird propora Assembleia:  Obrigacoes a Pagar 1.156 1.326 a1 723 1.047 2.049
Geral de Acionista a {:apitaﬁziiﬁﬂ da parcela excedente registradaem 31 de dezembro de 2010. . Despesas reconhecidas no exercicio 540 432 BO T3 BZ3 505
(12:3) RESERVA ESTATUTAIA | Custo dos jurcs 329 276 97 73 426 349
A Reserva Estatutaria & constitulda no maximo ematé 71,25% dolucro liguido do exercicio. E destinada aexpansdo dos ) J L
negocios sodiais, e n&o pode excedero montante do capital social. A Administrac8o daSociedade ird propora Assembléia - Amortizagio dos (ganhos) e perdas atuariais 21 136 (8) - 203 196
Geral de Acionista a capitaliza ds parcela excedente registradaem 31 de dezembro de 2010. ' Contribuictes efetuadas no exercicio (622) (B02) B (5) (618) (BOT)
(12.4) RESERVA DE REAVALIAGAO § ; S ' Passivo atuarial no final do exercicio - Outras Obrigagbes
AReservade Reavali em31dedezembrode 2010 e de 2009, refere-se a reavaliacio de ativos proprios, nostermos ' a Pagar 1.074 1156 886 791 1.960 1.947

\da Circular SUSEP n®. ,d:EEﬂdEjurﬂ'mdﬂ“lEET,EEUBEEHEFEQL’:EEWSIETH]TBE R o _
12.5) AJUSTES COM TITULOS E VALORES MOBILIARIOS  Diferimentos Fermitidos a Amortizar
staresena considera, pordeterminacio dalegislagio securtaria vigente, os ganhos & perdas ndo realizados, liquidos ' Ganhos (perdas) atuariais 626 2.022 (59) (120) 567 1.902
de seus efeitos tributarios, referentes aos titulos e valores maobiligrios classificados na categoria de disponiveis para | (15.4) PREMISSAS ATUARIAIS
venda, conforme mencionado na Nota 4.2, | As premissas utilizadas nas avaliagbes dos atuanos independentes foram:

(12.6) ?EMGHETM;AD DO PATRIMONO LIGUING AJUSTADO s N9, gﬂ r:ﬁc?dg?jg?ﬁrgggnaﬁ gﬂbrr?g;;?ﬂn atuarial adotado foi o Método da Unidade de Crédito Projetada.

Patriménio Liquido 219430 185919 Hindteses econdmicas

Participagio em Coligadas Financeiras - 100% (104 .833) [1131].4?5}5 2010 2009
Participagdo em Controlada Nao Financeira - 50% (2.083) (1.988): Taxa de desconto 10,85% a.a. 11,40% aa.
Despesas Antecipadas (14) (37): Crescimento dos beneficios da previdéncia social e dos limites 45%aa 45%aa.
Créditos Tributdrios sobre Prejuizos Fiscais e Base Negativa (20.914)  (22063) Inflacio 45%aa 45%aa.
Marcas & Patentes (3) (3): Fator de capacidade - Benefidios 1,0 1.0
Patriménio Liquido Ajustado 91583  61.353} oo ose Demogeafica ATH000  AT2000
(12.7) DESTINACACQ DO LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 2010 znng; (18) COBERTURA DE_EEGUH{} _ _ _

Resulado Liquido antes das particpades sumn o) S Semeninn aoe dtlepoeminasoutn i pia QUM e Conp N Na S DR a S 8 i
ParticipagBes sobre o Resultado do Exercicio (B4B) (700): segurada corresponde a R$17 283 (R§14.144 em 2009 ), montante considerado suficiente pela Administragio para cobrir

Subtotal 530472 56.31 4: eventuais sinistos, tendo em vista a natureza de sua atividade.

i E;J EVENTOS SUBSEQUENTES
Constituigo da Reserva Legal (5% )a) (2.816); Em 24 dejaneirode 2011, a Sociedade firmou Contrato de Compra e Vendade AgSes comaBB Segumnse Parﬂtipagﬁﬂs
A

e s | 3.A, paraalie da totalidade da partici acionara (16,67% das agdes ON jdetidana Brasilcap talizaco
Enr:shh:m;:ﬁn de Resanva Estahitana . . (32.741) ' pelo valorde RS 137.000, gerando um resulfado positivo de R$109.652, antes dos correspondentes efeitos tributarios.
Lucro Liquido Ajustado (artigo 202 - Lei n°6 404/76 e posteriores alteragies). 20.301 53.498, Aligu uﬁén do valor pactuado ooo rr&ré&t:sa andlise e aprovacio dos respectivos 6rgios reguladores.

Dividendos Antecipados e Pagos — R$42.549 52 por agdo (R$146.161,82poragho em 2009)  (11.701)  (40.200); {18) AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRACOES

. As demonstragbes financeiras da Sociedade, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, foram

Dividendos propostos por agho R$31.272,73 por agho (R$48.359,57 por agho, em 2009) (8.600) (13.298) apredadas e aprovadas, pelo Conselho de Administraco, em 24de feverairo de 2011,
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